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constituyan por mandato legal; g) las que sustituyan, remplacen o tomen el lugar de cualquiera
de las garantias mencionadas precedentemente. No obstante, el Emisor y sus Filiales
Importantes siempre podran otorgar garantias reales a otras obligaciones si, previa 'y
simultdneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes, en el exceso
del quince por ciento antes sefialado, a favor de los Tenedores de Bonos. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de
los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso de dudas o
dificultades entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias,
el asunto serd sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designa en conformidad a
la clausula Vigésima de este instrumento, quien resolvera con las facultades alli sefialadas. El
Emisor sélo podra constituir la referida garantia si obtiene sentencia favorable a sus
pretensiones en ningun caso podra otorgarlas durante la tramitacion del juicio.

3. Siel Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes incurriere en cesacion de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia
quiebra; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de
estas filiales con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor o de cualquiera de las filiales antes nombradas,
tendiente a su disolucidn, liquidacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o
extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier Ley sobre quiebra o insolvencia; o
solicitara la designacion de un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto del
Emisor o de cualquiera de las filiales antes citadas, o de parte importante de los bienes de
cualquiera de ellos; o si el Emisor o cualquiera de estas mismas filiales tomare cualquier medida
para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente. No obstante y para estos efectos,
los procedimientos iniciados en contra del Emisor o de cualquiera de las referidas filiales,
necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a un uno por ciento de los Activos
Individuales del Emisor y siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados o
disputados en su legitimidad por parte del Emisor o la respectiva filial con antecedentes escritos
y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de
inicio de los aludidos procedimientos. Para estos efectos, se considerard que se ha iniciado un
procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor o la filial correspondiente.
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4. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes retardaren el pago de cualquiera suma de
dinero adeudada a Bancos o a cualquier otro acreedor, proveniente de una o mas obligaciones
vencidas o exigidas anticipadamente que, individuamente o en su conjunto, exceda el
equivalente a un uno por ciento de los Activos Individuales del Emisor a la fecha de su calculo
respectivo, y el Emisor y/o las Filiales Importantes, segin sea el caso, no lo subsanare dentro de
los treinta dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo, o bien, no obtuviere que la fecha
de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos se considerard que
el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Importantes han retardado el pago de cualquiera suma
de dinero, cuando se le hayan notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales Importantes, segin sea el caso, no hubiere disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales
de justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de notificacion de la respectiva accion
judicial, demandando el pago de la pretendida obligacién impaga o en plazo procesal inferior
que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

En el Anexo C adjunto, se detallan las homologaciones complementarias, realizadas a nuestro
informe de fecha 4 de mayo de 2011, a los estados financieros, rubros, cuentas, y conceptos seguin
los procedimientos descritos en Anexos A y B, que afectan la determinacion de las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones (en adelante covenants financieros) e incumplimientos del Emisor (en
adelante obligaciones de hacer y no hacer, basadas en parametros financiero — contables) utilizados
bajo PCGA a normas contables NIIF.

Nuestro trabajo se llevé a cabo de acuerdo con Normas Internacionales sobre Servicios
Relacionados N°4.400 emitida por la Federacion Internacional de Contadores (International
Federation of Accountants (IFAC)) aplicable a trabajos sobre procedimientos acordados relativos a
informacién financiera. La suficiencia de los procedimientos aplicados es responsabilidad de la
Administracién de Ripley Chile S.A. y el Banco Chile. En consecuencia, no hacemos ninguna
representacion con respecto a la suficiencia de dichos procedimientos.

Nuestros procedimientos e indagaciones no constituyen una auditoria de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Por lo tanto, no expresamos una opinion sobre cualquier
informacién financiera u otra informacién incluida o referida a este informe. Si hubiéramos
desarrollado procedimientos adicionales, otros asuntos podrian haber surgido a nuestra atencién que
habrian sido informados a ustedes.
















































Exigibilidad por cesacion de pagos de la deuda por el Emisor y/o sus Subsidiarias
Importantes:

Debido a que la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera cambi6 el
concepto de filial por subsidiaria, y a que s6lo se requiere de la presentacion de estados
financieros consolidados, proponemos denominar subsidiarias a las filiales y determinar el
porcentaje utilizado en esta obligacién como el porcentaje resultante de multiplicar la
proporcion que representa el Total de Activos Individuales sobre el Total de Activos
Consolidados del Emisor medidos al 31 de diciembre de 2009, por un 1%. El resultado de
dicho célculo es de un 0,8645%. Este porcentaje se mantendra para célculos futuros de esta
obligacion, aplicado al Total de Activos Consolidados del Emisor cuyo rubro contable
corresponde al mismo utilizado bajo las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Chile (Chile GAAP) aplicadas hasta el 31 de diciembre de 2009. El detalle del porcentaje
propuesto se detalla a continuacion:

1% de los activos individuales

: . Ripley Chile % Ripley Chile S.A. 1% delos activos  Limite establecido (% de los activos Ripley Chile S.A: (medidos en
- Ripley Chile S.A. P A o o 7 A o
Ajio Individual S.A. individual sobre Ripley individuales en el contrato de  individuales s/activos proporcién de los activos
consolidado Chile S.A. consolidado Ripley Chile S.A. Bonos consolidados)*1% individuales sobre los activos
consolidados)
M$ M3 % M$ % % M$
A B A/B=C D E C*E=F B*F=D
2009 764.782.473 884.617.534 86,45% 7.647.825 1% 0,8645% 7.647 825

De lo anterior, la obligacién debe entenderse de 1a siguiente manera:

Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes incurriere en cesacion de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia
quiebra; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias Importantes con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o de cualquiera de las Subsidiarias
Importantes, tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, proposiciones de convenio
judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier Ley sobre quiebra o
insolvencia; o solicitara la designacion de un sindico, interventor u otro funcionario similar
respecto del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias Importantes, o de parte importante de
los bienes de cualquiera de ellos; o si el Emisor o cualquiera de Subsidiarias Importantes tomare
cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente. No obstante y
para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor o de cualquiera de sus
Subsidiarias Importantes, necesariamente deberan fundarse en uno o mads titulos ejecutivos por
sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a un 0,8645% de los
Activos Consolidados del Emisor y siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados
o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o la respectiva subsidiaria con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias siguientes a la fecha
de inicio de los aludidos procedimientos. Para estos efectos, se considerara que se ha iniciado
un procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor o la Subsidiaria Importante correspondiente.
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Retardo en el pago de 1a deuda a Bancos y Acreedores por parte del Emisor y/o sus
Subsidiarias Importantes:

Debido a que la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera cambi6 el
concepto de filial por subsidiaria, y que s6lo se requiere de la presentacién de estados
financieros consolidados, proponemos denominar subsidiarias a las filiales y determinar el
porcentaje utilizado en esta obligacién como el porcentaje resultante de multiplicar la
proporcidn que representa el Total de Activos Individuales sobre el Total de Activos
Consolidados del Emisor medidos al 31 de diciembre de 2009, por un 1%. El resultado de
dicho calculo es de un 0,8645%. Este porcentaje se mantendra para calculos futuros de esta
obligacion, aplicado al Total de Activos Consolidados del Emisor cuyo rubro contable
corresponde al mismo utilizado bajo las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Chile (Chile GAAP) aplicadas hasta el 31 de diciembre de 2009. El detalle del porcentaje
propuesto se detalla a continuacién:

1% de los actives individuales

Ripley Chile S.A. Ripley Chile % Ripley Chile S.A. 1% de los actives  Limite establecido (% de los activos Ripley Chile S.A: (medidos en
Afio Individual S.A. individual sobre Ripley individuales en el contrato de  individuales s/activos proporcién de los actives
consolidado Chile S.A. consolidado Ripley Chile S.A. Bonos consolidados)*1% individuales sobre los activos
consolidados)
M$ M$ % M$ % %
A B A/B=C D E C*E=F B*F=D

2009 764.782 473 884.617.534 86.45% 7.647.825 1% 0,86% 7.647.825

De lo anterior, la obligacion debe entenderse de la siguiente manera:

Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes retardaren el pago de cualquiera suma
de dinero adeudada a Bancos o a cualquier otro acreedor, proveniente de una o mas
obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente que, individuamente o en su conjunto, exceda
el equivalente a un 0,8645% de los Activos Consolidados del Emisor a la fecha de su calculo
respectivo, y el Emisor y/o las Subsidiarias Importantes, segun sea el caso, no lo subsanare
dentro de los treinta dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo, o bien, no obtuviere
que la fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos se
considerara que el Emisor y/o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes han retardado el pago
de cualquiera suma de dinero, cuando se le hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
su contra, y el Emisor y/o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes, segin sea el caso, no
hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de notificacién de
la respectiva accion judicial, demandando el pago de la pretendida obligacion impaga o en plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

* %k ok ok ok ok
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2. Carta del Banco de Chile




MBanco de Chile

Santiago, 20 de Junio de 2013

Seifior

Andrés Roccatagliata Orsini
Gerente General

RIPLEY CHILE S.A
Presente

REF.: Ajustes Covenant por IFRS en Contrato de Emision de Bonos

De nuestra consideracion:

Hemos recibido su carta de 10 de junio pasado en la que se nos adjunta un informe
elaborado por la empresa Deloitte referido a la homologacién complementaria de los
covenant que contempla el Contrato de Emision de bonos de vuestra compafiia y que no
habian sido incluidos por dicha empresa en su informe primitivo de 4 de mayo de 2011.

Al respecto, les informamos que hemos procedido a su revisién de este informe
complementario, habiéndose determinado que las conclusiones y recomendaciones del
mismo son coincidentes con nuestro analisis, y de ser necesario, se informara en esa linea a
los tenedores de bonos en la junta citada para el proximo 1 de julio, de manera de ajustar el
Contrato de Emision en los mismo términos del citado informe.

Custodla y Comisiones de Confianza Local
Fono: 2338-8028

Equipo Comercial
Sub Gerente Banca Transaccional: Rodrigo Devia G.; Fono: 23388647; Mail:

rdevia@bancochile.cl
cc. carpeta cliente.
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3. Requerimiento de patrimonio minimo:
Dado que:

« Las cuentas contables que agrupan la totalidad del patrimonio consolidado atribuible a los
propietarios de la controladora y las participaciones no controladoras bajo NIIF,
corresponden a las mismas utilizadas bajo las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Chile (Chile GAAP) aplicadas hasta el 31 de diciembre de 2009. Sin perjuicio
de lo anterior, el patrimonio consolidado de la Sociedad se incremento en M$14.047.936,
como consecuencia del reconocimiento de los ajustes de primera aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financieras. Una porcion significativa del referido
incremento se reversaré en ejercicios futuros, producto del reconocimientos de
depreciaciones y ajustes de provisiones, a excepcion del ajuste de los terrenos cuyo
incremento quedard fijo en el patrimonio y se realizard s6lo en el caso de la venta del bien.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no consideran indexacion por
inflaci6n, en paises que no son hiperinflacionarios como es el caso de Chile, por lo que las
cuentas de resultados y de balance no se reajustan por inflacion vy las variaciones son
nominales.

De acuerdo a lo antes descrito, proponemos fijar el patrimonio minimo exigido al 31 de
diciembre de 2009 en M$188.495.920, el cual seria el equivalente al monto del patrimonio
minimo exigido de UF9.000.000 por el tipo de cambio vigente de la unidad de fomento al 31 de
diciembre de 2009 ($20.942,88). De lo anterior, la obligacién se deberia entender de la siguiente
manera.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio Total minimo de M$188.485.920.

4, Incumplimientos del Emisor por exigibilidad anticipada de las obligaciones del Emisor
y/o sus subsidiarias:

De acuerdo a lo indicado en Titulo ITI Reglas de proteccion de los Tenedores de Bonos en su
clausula novena, el Emisor incurrird en un incumplimiento de las obligaciones del contrato si se
produjere la exigibilidad anticipada de sus obligaciones o de cualquicra de sus Filiales
importantes que, medidas individualmente o en su conjunto superen el 1% de los activos
individuales de la Sociedad (Emisor) a la fecha de su célculo respectivo.

Debido a que la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera cambid el
concepto de filial por subsidiaria, y que s6lo requiere de la presentacion de estados financieros
consolidados, proponemos denominar subsidiarias a las filiales y medir la obligacién antes
descrita como el 1% sobre la proporcion que representa el total de activos individuales sobre el
total de activos consolidados medidos al 31 de diciembre de 2009, ascendente a un 0,86%, y fijar
este porcentaje en el futuro, lo anterior, en consideracion a que el activo consolidado recoge la
situacion financiera del balance individual toda vez que este mantiene como su principal activo
las inversiones en subsidiarias, respecto de las cuales no se espera que ¢l grupo efectué cambios
en la estructura organizacional significativos que no sean informados al Banco Representante de
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los Tenedores de Bonos para su consideracion en la Junta de Tenedores de Bonos. El detalle del
porcentaje propuesto se detalla a continuacidn:

1% deles activos individuales

Ripley Chile Ripiey Chile % Ripley C.hilc iu‘dilvidunl 1‘%? de l'os activas  Limile establecido . (°.A:_ de los ncliw')s Ripley (?hile (medida_s cn
Ao Individual consolidado sobre Ripley Chile individuales en el contrato de  individuates s/activos proporcién de fos aclivos
conselidado Ripley Chile Bones consolidados)*1% individuates sabre los actives
censolidados)
M Mm% % Y M$
A B B/A=C D E CHE=T B*E=D
20069 764782473 884.617.534 86,45% 7.647.825 1% 0.86% 7.647.825

De lo anterior, la obligacién deberia entenderse de la siguiente manera:

Si cualquiera obligacién del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias Importantes se hiciere
exigible anticipadamente, ya sea por aceleracion o por cualquiera otra causa, siempre que no se
trate de un pago anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre
que, en cualquiera de los casos mencionados en este niimero, se trate de una o mas obligaciones
que, individualmente o en su conjunto, excedan el 0,8645% de los Activos Consolidados del
Emisor a la fecha de su calculo respectivo. Se considerara que se ha hecho exigible
anticipadamente una obligacion cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor y/o de cualquiera de sus Subsidiarias Importantes, segtin sea el caso y el
Emisor y/o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes, segun sea el caso, no hubieren disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago anticipado de la respectiva
obligacién, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la Ley tenga para la defensa de sus
intereses.



ANEXO C

INFORME DE HOMOLOGACION DE CONCEPTOS UTILIZADOS PARA EL CALCULO DE

COVENANTS

En el Titulo VHI Disposiciones Generales en su cldusula vigésimo cuarta se establecen una serie de
definiciones que resultan aplicables para todos los efectos del contrato, las cuales se encuentran
basadas en PCGA. Asimismo, se sefiala que las referencias del contrato a partidas especificas de la
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU), se entenderan hechas a aquéllas en que tales

partidas deben anotarse en el instrumento que la reemplace, que par

a propositos de la aplicacién de

las NIIF, corresponden al set de estados financieros requeridos por NIC, los que se detallan a

continuacion:

»  Estado de Situacion Financiera consolidado

» Dstado de Resultado Integral consolidado por funcién
+  Estado de Flyjo de efectivo indirecto consolidado

+  Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas

Conforme a lo anterior, hemos efectuados las siguientes homologac

iones de conceptos:

Coneeptns seygiin POGA Deliulcitn & conceplos wegtin NI

Cuncoptos sejran NIIF

122 neuerdo i NIC 27, ol concepto de Thaks os 4 s, que
comesponde o las socicdades que pam fnes enpresanakes son contrabadus por

L fichin estadlsticn codificadn unifore (FECUY que b Seckdad prosentn
periddicmmente 3 supmlcndn.nm de Valones ¥ Seguros, producto de la
adopeisn de ls Nonnas I ke d It ¥ Fi e, ha sido
reenplimdn porel set de estados Nosncienys exigidos por NIC &, conesprondientes.
ks osindos detallid it I las # de
relenencias o penklax de b FECU han sida b duy o os extadus

sugiin b aneva situncidn contabl @I,

FHCL Consalidada

Fitiales alrs (Muiriz)
Las NIl no requicen 1 presentackn de eslados fnaicioros mdividnoks, y en | N requende
casn de soraonleceimedos dichos estrdos financiems, las iaversiones on
subsidiariay se regivinn bajo of mdtodo del costo, sin que se aplique ke
FECU Tnedividual Fnxctodotogin del valor patrimonisi

[Estados de Stmacion Finaneiem convoliados

o

iXbido a que b adopeien de las Nosmas de Bt Financhkim|
cambid ol conc cejite e filial per sabsidiana, ¥ que ;6k- nquun. de h pn,:.mlnn(\u
e estadoy o hs
(ikiakes y medir ki detenninacion de este concepto conir el 15% sobre b proposeidn
que eprexcius el Lol de notives mdividuales sobre ol total de nelivos
consolidndes medidos sl 31 de diskmbie de 2069, sscendents o un 1390, y fijareste
fo e el ftr, ko snierior, en considencién k que of setiva cunsolidado
recoge la -ﬂlm«.h‘h: ﬁumsmm def badanee individanl todn vez que este nantiene
coima su princi i x D <nsubsidiaras, respeeta de s cuales no
s captm que el gmpocrccmécnmhm en b estrustiom erganiameionet

0% i No scon dos al Baneo te de Jox T4
de Lionos par su considetncidn en b Juma de Tenvdoies de Bonos. Fldetabie del
poncentnie propussto sodetally on un ESqUA & Continuacsn:

|ﬁuks Toyostmics

dard por Fiistex | aquellas Rliakes cuyos aelivos a valor b sean
mayores al 1% de los netivas individunkes dof Ensior n W foota di su caliulo
nesprctivo

S entendent por Subsibinrings hrportantes, aquellss Subsidiarin eug s
aclivos o valor Whro sean mayores 1l 13% do ks setivos consolidados del
Yavisor s ba feeha de s cibare respectivo.

Determinacion de Subsidiarias Importantes bajo NIIF.

Filiales .
Importantes Filiales Importantes, cuyos
- . N v . . o : aetivas son mayores al 5%
Ripdey Chile Ripley Chite % Ripley C']ule mth.“dua] cuyos activos son  Limite establecido . ('/o. de tos acnu_:s el activa individual de Rigley
Adio Individusl consolidade sobre Ripley Chite mayores al 15%  enelcontrato de  individuales sfaclivos Chile (medidos en proporcid
consolidada del active Bonos consolitados)*15% . F‘ poreion
Indivistanl de de los aclivos individuales
Ripley Chile sobre los activos consolidados)
M$ M$ Y
A B BIA=C D E C*B=F B*E=D
2009 764.782.473 B84.617.534 8645% 114.717.371 15% 13% 114,717.371




Conclusién:

Para una correcta compresion € interpretacion del texto del contrato por aplicacién de las NIIF, se
sugiere se consideren e incorporen los conceptos del contrato de Bonos bajo estas normas, en lugar
de aquellos conceptos que correspondian bajo Chile GAAP.,

k ok K ok ok ok
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